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Wasserfonds
Rendite mit einer der gro3ten
Herausforderungen der Zukunft

Der morgige 22. Marz ist Weltwassertag. Er soll Aufmerksamkeit auf die kritische
Wasserversorgung in weiten Teilen unserer Welt lenken. Fur Anleger interessant:
Mit sogenannten Wasserfonds kdnnen sie an Lésungen fur diese Herausforderung
partizipieren.

Seit 2010 zahlt das Recht auf sauberes Wasser offiziell zu den Menschenrechten.
Dennoch haben laut WWF derzeit mehr als 780 Millionen Menschen keinen Zugang zu
sauberem Trinkwasser. Rund 2,6 Milliarden Menschen leben ohne grundlegende Sanitér-
einrichtungen.

Die Probleme werden kiinftig eher groRer als kleiner. Denn die Weltbevélkerung wird
den Vereinten Nationen zufolge von aktuell rund 7,4 Milliarden Menschen bis zum Jahr
2050 auf voraussichtlich 9,7 Milliarden Menschen wachsen.

Wasser wird immer mehr zu einer strategisch wichtigen Ressource. In vielen Regionen
der Welt ist die Versorgungslage schon heute als angespannt bis kritisch einzuschatzen
— beispielsweise in China oder in bestimmten Regionen Afrikas. Damit gewinnen die
ErschlieBung von Wasserressourcen, die Wasseraufbereitung und -versorgung sowie die
Entwicklung entsprechender Technologien immer stéarker an Bedeutung.

Anleger haben 20 Wasserfonds zur Auswabhl

Anleger, die in das Thema Wasser investieren mdchten, stehen in Deutschland derzeit
20 Investmentfonds zur Verflgung. Scope fasst sie in der Peergroup ,Aktien Wasser*
zusammen. Die Fonds dieser Peergroup missen zu mindestens 90% in Unternehmen
des Wassersektors investiert sein. Dazu gehdren Unternehmen, die Technologien,
Produkte oder Dienstleistungen mit Bezug zur Wertschopfungskette von Wasser
anbieten.

Die aktuell 20 Fonds der Peergroup ,Aktien Wasser” verwalten ein Vermdgen von knapp
8 Mrd. Euro. Der Mehrheit mit 17 Fonds und Assets under Management von zusammen
rund 7 Mrd. wird aktiv gemanagt. Die drei ETF dieser Peergroup verwalten zusammen
rund 915 Mio. Euro.

Breites Performance-Spektrum

Auf Drei-Jahressicht betragt die durchschnittliche Performance der 20 Fonds 10,2% p.a.
Das Spektrum reicht dabei von 4,9% bis 15,9% p.a. Die auf Drei-Jahressicht beste
Performance erzielte ein ETF — der ,Lyxor UCITS ETF World Water D-EUR".

Bei den aktiv gemanagten Fonds ragt der ,BNP Paribas L1 Equity World Aqua“ heraus.
Der Fonds wurde fir deutsche Anleger erst im Jahr 2013 aufgelegt, zeigt seitdem aber
mit 13,7% p.a. eine beindruckende Performance. Diese ist auch ein wesentlicher Grund,
weshalb der Fonds trotz seiner vergleichsweise kurzen Historie bereits der drittgrofite
Fonds der Peergroup ist.

Pictet-Fonds vereint mehr als die Halfte AuM aller Wasserfonds

Mit einem Fondsvolumen von rund 4,3 Mrd. Euro ist der Pictet-Water-P EUR der mit
Abstand groRte Wasserfonds. Er wurde bereits im Jahr 2000 aufgelegt und ist damit
auch der alteste Fonds dieser Peergroup. Die Performance dieses Vorreiter-Fonds kann
sich sehen lassen: Auf Funf-Jahressicht erreicht er 12,6% p.a. — und das bei einer
Volatilitat von 10,5%.
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o Rendite mit einer der grof3ten Herausforderungen der Zukunft

Viele Wasserfonds mit US-Fokus Der Pictet-Water-P hat wie zahlreiche andere Wasserfonds einen starken Fokus auf US-
Aktien. Mehr als die Hélfte des Fondsvermdgens ist in US-Werte investiert. Der Grund:
Zahlreiche global agierende Konzerne im Bereich Wassertechnologie und -infrastruktur
haben ihren Sitz in den USA. Dazu gehdren Unternehmen wir Danaher, American Water
Works oder Thermo Fisher Scientific.

Ausblick — Bedarf wird weiter steigen

Scope erwartet vor dem Hintergrund der wachsenden Weltbevélkerung und der
zunehmenden Verknappung von Sufwasser steigenden Bedarf im Bereich der Wasser-
versorgung. FuUr Investoren bieten sich interessante Investitionsmdglichkeiten. Die
Performance-Aussichten sind in diesem Segment langfristig positiv. Die Scope Analysten
gehen daher auch von einer wachsenden Zahl von Fonds aus.

Abbildung 1: Aktiv gemanagte Fonds der Peergroup ,,Aktien Wasser“ mit min. 3 Jahre Performance-Historie

Fonds ISIN Vol. Perf. 3J Perf. 5J Volatilitat
(Mio. EUR) (p.a.) (p.a.) (39)

LU0104884860 4257,64 12,75% 12,55% 11,22%
LU0133061175 787,74 11,97% 14,36% 11,52%
LU0831546592 426,96 13,67% 12,26%
DEO0ODWSODT1 284,43 9,83% 8,85% 11,46%
BE0175479063 230,73 12,15% 15,04% 11,59%
LU0333595436 221,75 8,51% 12,65% 11,34%
LU0302976872 190,64 9,05% 12,41% 12,05%
Invest B
LU0319773478 118,58 8,04% 12,49% 11,27%
IEO0B2QOL939 85,84 10,15% 14,25% 14,65%
LU0298627968 29,75 9,97% 9,99% 13,08%
L10034053376 27,12 8,53% 7,62% 7,36%
BE0947250453 24,64 5,78% 10,04% 10,25%
IEOOB4QKTF93 21,44 9,49% 13,57% 14,64%
LU0332822492 17,39 4,94% 9,24% 13,69%
L10046085168 6,16 12,51% 12,95% 10,70%

Quelle: Scope Analysis, Thomson Reuters, Stand: 28.02.2017. Hinweis: Die Vergleichbarkeit der Fonds und ihres Investmentansatzes ist durch unterschiedliche
Anforderungen an Nachhaltigkeitskriterien eingeschrankt.

Abbildung 2: Die drei ETF der Peergroup ,,Aktien Wasser*

Fonds ISIN Vol. Perf. 3J Perf. 5J Volatilitat
(Mio. EUR) (p.a.) (p.a.) (39)

Lyxor UCITS ETF World Water D-EUR FR0010527275 485,43 15,90% 17,51% 12,00%

iShares Global Water UCITS ETF USD (Dist) IEOOB1TXK627 425,77 12,49% 14,88% 11,68%

PowerShares Global Water UCITS ETF IE00B23D9026 4,43 7,07% 10,56% 12,77%

Quelle: Scope Analysis, Thomson Reuters, Stand: 28.02.2017.
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